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RISULTATI DEL PRIMO TRIMESTRE 2010

e Risultato Netto di Gruppo in crescita del 13,2%: 6,9 milioni di euro nel primo

trimestre 2010 contro i 6,1 milioni di euro del 2009

- Ricavi netti a 140,8 milioni di euro (151,5 milioni di euro nel primo trimestre 2009 pari a -7,0%)
- MOL a 26,3 milioni di euro (30,2 milioni di euro nel 2009 pari a -12,8%)

- Risultato Operativo a 13,8 milioni di euro (17,6 milioni di euro nel 2009 pari a -21,1%)

¢ Posizione finanziaria netta: 432,2 milioni di euro
e Cesare Pillon confermato Amministratore Delegato

Trieste, 11 maggio 2010 - Si & riunito oggi, sotto la presidenza di Massimo Paniccia, il Consiglio di
Amministrazione di AcegasAps per prendere visione e approvare il resoconto intermedio di gestione al 31 marzo
2010.

RISULTATO ECONOMICO CONSOLIDATO

| Ricavi Netti di Gruppo si attestano a 140,8 milioni di euro, in calo del 7,0% rispetto al corrispondente periodo

del 2009 di 10,7 milioni di euro. La contrazione di ricavi & dovuta principalmente all’effetto prodotto dalla
contrazione del costo delle materie prime sulle attivita di vendita del gas, e dall'applicazione della nuova struttura
tariffaria introdotta dalla delibera ARG/gas 159/08 che porta come effetto sul primo trimestre 2010 un impatto
prowvisorio, in quanto sara riassorbito nel corso dell’anno, di 3,8 milioni di euro.

Nel primo trimestre 2010 sono stati ottenuti risultati in linea con le attese. In una fase di generale incertezza
economica e finanziaria il Gruppo ha potuto contare, oltre che sui tradizionali servizi regolamentati, su un costante
miglioramento delle attivita di libero mercato. Sia Estenergy che Sinergie hanno espresso perfomance in costante
crescita.

In linea generale aumentano i ricavi del settore Servizi (+1,9 milioni di euro) sostenuti dallo sviluppo del giro di
affari di Sinergie (+2,3 milioni di euro di ricavi). Crescono anche i ricavi del Ciclo Idrico Integrato (+0,9 milioni di
euro) grazie all'aumento dei volumi distribuiti in particolare nel territorio di Padova. Si registrano in leggera crescita
anche i ricavi del Settore Ambiente (+0,4 milioni di euro) che beneficiano dell’incremento delle attivita legate ai
servizi di raccolta e spazzamento nonché di smaltimento in discarica. In calo, come detto, i ricavi legati al Settore
Gas (-12,2 milioni di euro) soprattutto per le attivita di vendita (-8,3 milioni di euro) e per quelle di distribuzione (-
3,9 milioni di euro) per i gia citati fenomeni legati a tariffe e prezzi delle materie prime. Infine, il settore dell’Energja
Elettrica chiude il primo trimestre 2010 con una contrazione del fatturato dell’ordine del 3% che trova collocazione

principalmente nella riduzione dei ricavi delle attivita di distribuzione: -1,9 milioni di euro.
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Il margine operativo lordo del primo trimestre 2010 si attesta a quota 26,3 milioni di euro, in riduzione di 3,9
milioni di euro rispetto ai 30,2 milioni di euro del 2009. Scendendo a livello di singola linea di business, si segnala
la contrazione del Settore Gas che registra una riduzione del margine operativo lordo pari a 3,7 milioni di euro.
Tale contrazione si concentra nelle attivita di distribuzione (-4,4 milioni di euro) che risentono del gia citato effetto
economico prowvisorio derivante dall’applicazione della nuova struttura tariffaria introdotta dalla delibera ARG/gas
159/08. Si segnala che, al di 12 di questo risultato che sara recuperato nel corso dell’anno, I'attivita industriale di
distribuzione di gas nel primo trimestre 2010 ha registrato volumi di gas in significativa crescita: 240 milioni di
metri cubi contro i 214 del 2009, pari a +12,2%. La crescita delle attivita di distribuzione ha inoltre trovato
riscontro anche nelle attivita di vendita che hanno segnato un incremento dell'11,3% dei volumi venduti e un
margine operativo lordo in crescita di 0,7 milioni di euro.

In calo il margine operativo lordo del Settore Ambiente (-1,6 milioni di euro) che risente del rallentamento delle
attivitd del termovalorizzatore di Padova, alle prese con I'awvio della terza linea di produzione. Nel corso del 2010
questo ha regjstrato volumi di rifiuti trattati ed energia elettrica prodotta in diminuzione, rispettivamente del 10,9%
e del 20,8% rispetto al 2009. Per quanto riguarda invece limpianto di Trieste, € aumentata lattivita di
termovalorizzazione dei rifiuti (37 mila tonnellate pari a +3,1% rispetto al 2009) cui ha fatto seguito un incremento
dello 0,6% di energia elettrica prodotta (22 GWh nel primo trimestre 2010). In crescita le attivita di raccolta,
spazzamento e smaltimento che registrano un margine operativo lordo in aumento di 0,6 milioni di euro.

Per quanto riguarda il Settore Energia Elettrica il margine operativo lordo del primo trimestre 2010 ¢
sostanzialmente in linea con quello del corrispondente periodo del 2009: -0,1 milioni di euro la variazione. Tutti i
volumi gestiti sono in crescita. Crescono i volumi generati dalla centrale di Elettrogorizia, che passano dai 10 GWh
del primo trimestre 2009 ai 16 GWh del 2010 (+51,3%), quelli distribuiti da AcegasAps, che passano dai 199
GWh del 2009 ai 208 del 2010 (+4,3%), quelli venduti da AcegasAps Service, che complessivamente passano
dagli 84 GWh del primo trimestre 2009 agli 87 del 2010 (+2,9%) e, soprattutto, crescono del 36% i volumi di
energija elettrica venduti da Estenergy, che nel primo trimestre 2010 raggiungono i 140 GWh.

Il Ciclo Idrico Integrato segna un incremento di margine operativo lordo pari a 0,5 milioni di euro sostenuto
prevalentemente dalle attivita gestite sul territorio di Padova (+0,3 milioni di euro di margine operativo lordo) che
vedono crescere le quantita di acqua distribuita del 4,5%. In linea generale i volumi di acqua venduta da AcegasAps
si presentano in crescita del 3,1%, e passano dai 12,5 milioni di metri cubi del primo trimestre 2009 ai 12,9 del
2010.

Il margine operativo lordo del Settore Servizi cresce di 0,7 milioni di euro grazie anche al positivo effetto generato
dal miglioramento del risultato di Sinergie (+0,8 milioni di euro)

A livello di Struttura e servizi Corporate va segnalata una riduzione dei costi generali dell’'ordine del 5% che

contribuisce a sostenere la crescita del margine operativo lordo di Gruppo per 0,3 milioni di euro.
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Il risultato operativo chiude a 13,8 milioni di euro, in riduzione di 3,7 milioni di euro, in linea con la dinamica del

margine operativo lordo.

Per cid che riguarda gli accantonamenti, questi nel primo trimestre 2010, rispetto allo stesso periodo del 2009, si
riducono di 0,6 milioni di euro. Nel primo trimestre 2009 erano stati accantonati 0,3 milioni di euro relativi a

eventuali controversie. Nel primo trimestre 2010 inoltre sono stati rilasciati fondi per 0,3 milioni di euro.

Gli ammortamenti e svalutazioni subiscono un incremento di 0,4 milioni di euro a causa di maggiori

ammortamenti derivanti dagli investimenti effettuati.

| proventi e oneri della gestione finanziaria si riducono da 4,1 a 1,7 milioni di euro, corrispondente a un
risparmio pari a 2,3 milioni di euro e conseguente al progressivo calo generalizzato dei tassi di interesse sui mercati

finanziari.

Le imposte sul reddito si riducono rispetto al primo trimestre 2009 e passano da 6,7 a 5,2 milioni di euro (-1,5
milioni di euro). Rispetto al primo trimestre 2009 il tax rate passa dal 49,5% al 42,8%. La variazione del tax rate &
principalmente dovuta all’effetto della moratoria fiscale sul 2009 e alla diversa incidenza dell'IRAP sull’utile ante

imposte.
Il risultato netto di gruppo chiude a 6,9 milioni di euro, in crescita del 13,2% rispetto ai 6,1 milioni di euro del
primo trimestre 2009. Tale crescita risente positivamente dell’operazione di acquisizione del 100% di Sinergie Spa

portata a termine nella seconda meta del 2009.

SITUAZIONE PATRIMONIALE-FINANZIARIA

La situazione patrimoniale evidenzia, rispetto ai dati di fine 2009, un incremento del capitale investito del 4,2%
pari a +31,7 milioni di euro. Tale incremento ¢ sostenuto prevalentemente dalla crescita del capitale circolante
(+29,0 milioni di euro) conseguente in via principale alla crescita dei crediti commerciali (+47,2 milioni di euro) e,
in particolare e come di consueto in questo periodo, al’accumularsi dei crediti legati alle vendite del gas. A
sostenere la crescita del capitale investito va anche tenuta in considerazione la crescita della spesa per investimenti
della capogruppo che nel primo trimestre 2010 si € attestata a 16,9 milioni di euro, in calo rispetto ai 25,9 del

corrispondente periodo del 2009.
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Il patrimonio netto cresce di 6,9 milioni di euro, mentre la posizione finanziaria netta chiude a 432,3 milioni di

€uro.

FATTI DI RILIEVO SUCCESSIVI AL 31 MARZO 2010 ED EVOLUZIONE PREVEDIBILE DELLA GESTIONE

Nel mese di febbraio 2010 Eni Spa e AcegasAps Spa hanno presentato un’offerta congiunta per I'acquisizione dei

rami energetici (gas ed energia elettrica) messi in vendita, attraverso gara pubblica, da Iris Gorizia. Nel mese di
aprile & stata presentata una nuova offerta nell’ambito di una trattativa esclusiva concessa dal venditore. Il processo
si trova in una buona fase di avanzamento e potrebbe concludersi gia entro il mese di maggio.

Il 28 dicembre 2009 AcegasAps ha siglato una lettera di intenti con Linea Group Holding, finalizzata alla definizione
di un processo aggregativo, industriale e societario, tra i due Gruppi. Nel corso del primo trimestre 2010 sono
state avviate le attivita di due diligence e le connesse valutazioni economiche e patrimoniali dei due Gruppi.

Per quanto riguarda I'evoluzione prevedibile della gestione, ci si attende che le societ3 estere, Rilagas in Bulgaria e
Sigas in Serbia, comincino a sviluppare la propria attivita commerciale nel corso del corrente esercizio.

Per cid che concerne gli investimenti, la terza linea dell'impianto di termovalorizzazione di Padova ad aprile ¢
entrata in fase di esercizio provvisorio e si prevede la partenza a pieno regime entro la fine di maggjo. Ci si attende
che questo importante investimento fornira un contributo alla crescita del margine operativo lordo di circa 12,0
milioni di euro su base annua.

Il miglioramento dei quadri tariffari in gran parte dei settori regolamentati (in particolare gas e acqua) consentira di
migliorare ulteriormente il profilo di redditivita del Gruppo. Per il 2010 si attendono quindi margini operativi in
crescita.

Facendo astrazione dei possibili effetti delle gia citate operazioni straordinarie in cui il Gruppo potrebbe essere
coinvolto, ci si attende che la riduzione delle necessitd di investimento, connessa all’esaurirsi del processo di
investimento legato alla terza linea del termovalorizzatore di Padova, e un miglioramento atteso del ciclo del
capitale circolante possano portare a una significativa riduzione della crescita del posizione finanziaria netta di

Gruppo.

ATTRIBUZIONE DELLE DELEGHE

Nel corso della stessa riunione il Consiglio di Amministrazione ha nominato Cesare Pillon Amministratore Delegato

e Vice Presidente di AcegasAps. Il Consiglio di Amministrazione ha inoltre confermato Aldo Fontana Gestore
Indipendente e ha provveduto a costituire il Comitato di Controllo Interno, formato dai consiglieri Fulvio Beltrame,
in qualita di Presidente, Massimo Malaguti e Paolo Polidori, e il Comitato per la Remunerazione, formato dai

consiglieri Vincenzo Milanesi, in qualita di Presidente, Franco Ferrarese e Aldo Minucci.
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1l dirigente preposto alla redazione dei documenti contabili societari Massimo Forliti dichiara, ai sensi del comma 2
articolo 154 bis del Testo Unico della Finanza, che linformativa contabile contenuta nel presente comunicato
corrisponde alle risultanze documentali, ai libri e alle scritture contabili

Si riportano di seguito i prospetti di conto economico, stato patrimoniale, posizione finanziaria netta e rendiconto
finanziario del gruppo AcegasAps.

Conto economico consolidato

Valori in migliaia di euro

0 Tri ° Trii

Ricavi di vendita 131.369 93,3 141.405 93,3 (10.036) -7
Altri ricavi e proventi 9.477 6,7 10.094 6,7 (617) -6,1
Totale ricavi netti 140.846 100,0 151.499 100,0 (10.653) -7,0
Consumi materie € servizi (92.021) -65,3 (98.752) -65,2 6.731 -6,8
Altri costi operativi (932) -0,7 (1.100) -0,7 168 15,3
Costo del lavoro (21.589) 15,3 (21.475) 14,2 (114) 0,5
Margine operativo lordo 26.304 18,7 30.172 19,9 (3.868) -12,8
Accantonamenti (135) -0,1 (692) -0,5 557 -80,5
Ammortamenti e svalutazioni (12.324) -8,7 (11.925) -7,9 (399) 33
Margine operativo netto 13.845 9,8 17.555 11,6 (3.710) 21,1
Proventi finanziari 264 0,2 479 0,3 (215) -44,9
Oneri finanziari (2.210) -1,6 (4.004) -2,6 1.794 44,8
Proventi (oneri) da part. contab con metodo PN 140 0,1 (566) -0,4 706 -124,7
Altri proventi (oneri) 87 0,1 16 0,0 71 443,8
Utile/(perdita) prima delle imposte 12.126 8,6 13.480 8,9 (1.354) 10,0
Imposte sul reddito (5.189) -3,7 (6.677) -4,4 1.488 223
Utile/(perdita) delle attivita in continuita 6.937 4,9 6.803 4,5 134 2,0
Plusvalenza/(minusvalenza) delle attivita discontinue 0,0 0,0 0,0
Utile/(perdita) del periodo 6.937 4,9 6.803 4,5 134 2,0
Attribuibile a:
Interessenze di pertinenza di terzi 19 0,0 691 0,5 (672) -97,3
Soci della controllante 6.918 4,9 6.112 4,0 806 13,2
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Stato patrimoniale consolidato riclassificato

Valori in migliaia di euro

_ 31/03/2010 31/12/2009

CAPITALE INVESTITO

Crediti Commerciali 249.949 202.776 +47.173 +23,3
(Debiti commerciali) (124.323) (122.147) 2176 +1,8
Rimanenze di magazzino 10.537 9.946 +591 +5,9
Altre attivita/(passivitd) a breve (49.806) (33.179) -16.627 +50,1
CAPITALE CIRCOLANTE NETTO 86.357 57.396 +28.961 +50,5
Immobilizzazioni materiali € immateriali 743.404 738.863 +4.541 +0,6
Immobilizzazioni finanziarie 14.104 14.292 -188 -1,3
Fondo TFR e previdenziali (26.522) (26.969) +447 -1,7
Fondi rischi e oneri (17.943) (18.536) +593 -3,2
Altre attivita/(passivitd) nette non onerose (15.391) (12.771) -2.620 +20,5
CAPITALE IMMOBILIZZATO NETTO 697.652 694.879 +2.773 +0,4

TOTALE CAPITALE INVESTITO 784.009 752.275 +31.734 +4,2

FONTI DI COPERTURA

Capitale sociale 283.691 283.691

Riserve 60.741 50.014 +10.727 +21,4
Utili e perdite del periodo 6.918 10.743 -3.825 -35,6
Patrimonio Netto di Terzi 409 392 +17 +4,3
PATRIMONIO NETTO 351.759 344.840 +6.919 +2,0
Indebitamento finanziario netto a m/I termine 296.605 269.179 +27.426 +10,2
Indebitamento finanziario netto a b/m termine 135.645 138.256 -2.611 -1,9
POSIZIONE FINANZIARIA NETTA 432.250 407.435 +24.815 +6,1

TOTALE FONTI DI COPERTURA 784.009 752.275 +31.734 +4,2
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Valori in migliaia di euro

31/03/2009 _ 31/03/2010 31/12/2009

261.569 Debiti vs banche/finanziatori a m/| termine 285.485 257.722
13.358  Dedbiti vs controllate, collegate e controllanti a m/I termine 11.954 12.291
Crediti vs controllate, collegate e controllanti a m/I termine
(868) Attivita finanziarie non correnti (834) (834)
274.059  Indebitamento finanziario netto a m/I termine 296.605 269.179
15.971  Debiti vs banche/finanziatori a b/t 35.702 24.243
11.184  Debiti vs controllate, collegate e controllanti a b/t 9.838 4.031
99.008  Linee di credito bancarie a breve 125.133 142.704
(23.419)  Crediti vs controllate, collegate e controllanti a b/t (11.596) (1.591)
(47)  Attivita finanziarie correnti (7.101) (7.813)
(23.192) Disponibilita liquide (16.331) (23.318)
79.505  Indebitamento finanziario netto a b/m termine 135.645 138.256

m Posizione Finanziaria Netta m 407.435
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AcegasAps

Rendiconto finanziario

Disponibilita e mezzi equivalenti all'inizio del periodo riportati in bilancio

Disponibilita e mezzi equivalenti all'inizio del periodo

Utile/(perdita) di Gruppo e di terzi

Ammortamenti e svalutazioni

Accantonamenti

Risultato di societa valutate con il metodo del patrimonio netto

Dividendi incassati da societa valutate con il metodo del patrimonio netto
Variazione del trattamento di fine rapporto

Variazione del Capitale Circolante

Disponibilita generate (assorbite) dalle operazioni del periodo

Investimenti in immobilizzazioni materiali
Investimenti in immobilizzazioni immateriali
Contributi in conto capitale incassati nel periodo

Disponibilita generate (assorbite) dalle attivita di investimento

Accensione finanziamenti a m/| termine

Rimborso finanziamenti a m/| termine

Variazione netta delle altre attivita/passivita finanziarie
Apporti (Riduzioni) di capitale

Acquisto (Vendita) di azioni proprie
Distribuzione di dividendi
Disponibilita generate (assorbite) dalle attivita di finanziamento

Disponibilita liquide da variazioni del perimetro di consolidamento

Differenze di cambio nette da conversione
Variazione netta delle disponibilita liquide e mezzi equivalenti

Disponibilita e mezzi equivalenti alla fine del periodo
di cui: Disponibilita e mezzi equivalenti inclusi tra le Attivita destinate alla vendita

Disponibilita e mezzi equivalenti alla fine del periodo riportati in bilancio
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Valori in migliaia di euro

1° Trimestre 1° Trimestre
2010 2009

(119.386) (33.427)
(119.386) (33.427)
6.937 6.803
12.324 11.925
135 236
(140) 566
(447) (118)
(28.633) (31.329)
(7.932) (11.196)
(15.431) (24.730)
(1.434) (2.115)
(16.865) (26.941)
32.846
(1.131) (4.252)
3.684
35.399 (4.252)
(18) -
10.584 (42.389)
(108.802) (75.816)
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